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1 Introducao

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha - IPVV,
& constituido na forma da legislagdo pertinente em vigor, com carater ndo econdmico e sem
fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua funcdo é administrar e
executar a previdéncia social dos servidores, conforme estabelece a Lei 022/2012 e a
Resolucdo CMN n2 3.922/2010 e posteriores alteragdes, que contém as diretrizes de
aplicagdo dos recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo Regime
Préprio de Previdéncia Social (RPPS). A presente Politica de Investimentos (P.l.) foi
apresentada no dia 16/12/2019, sendo discutida e aprovada pelo Conselho Deliberativo do
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha na reunido
ordinaria, que ocorreu em 18/12/2019.

2 Definigoes

Ente Federativo: Municipio de Vila Velha, Estado do Espirito Santo.

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Vila
Velha.

CNPJ: 07.238.345/0001-27. )
Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,87%, conforme Portaria n2 17 de 20/05/2019 da
Secretaria de Previdéncia, baseado na avaliacdo de Dezembro/2018 — CA /268-2019

N
expedido pela empresa Etaa — Escritério Técnico de Assessoria Atuarial. f\ \
Categoria do Investidor: Qualificado G.

—

/

3 Gest3o Previdencidria )ﬁ/

A adocdo das melhores praticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a Portaria
MPS N2 185, de 14 de maio de 2015, tem por objetivo incentivar o a adotar melhores
praticas de gestdo previdencidria, que proporcione maior controle dos seus ativos e passivo
e mais transparéncia no relacionamento com 0OS segurados e a sociedade. Tal adogdosd\ |y
garantiré que os envolvidos no processo decisério do Instituto de Previdéncia dos Servidores bl _
PUblicos do Municipio de Vila Velha - IPVV, cumpram seus cddigos de conduta preacordados b
a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres. 2
Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de O
Investimentos, a elaboracdo da Politica de investimento (P.1.), que deve submeté-la para @

aprovacdo ao Conselho Deliberativo, o agente superior nas definicoes das politicas e das

estratégias gerais da Instituicdo. ff/
Ainda de acordo com os normativos, esta P.l. estabelece os principios e as diretrizes @J

a serem seguidas na gestdo dos recursos correspondentes as reservas tecnicas, fundos e f);\
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provisdes, sob a administracao deste RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro
e atuarial e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sao complementares, isto &, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislagdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas
neste documento.

4 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n2 440/13 e a Resolucdo N2 005/2015 - IPVV e
posteriores alteragbes. O Comité de Investimento do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Vila Velha - IPVV é composto pela Diretoria Executiva (Diretor
Presidente, Diretoria Financeira, Diretoria Administrativa e Diretoria de Beneficios), pelo
Gestor de Politica de Insvestimentos e 02 (dois) servidores efetivos do IPVV com certificagdo
minima de CPA-10, conforme determinado pela Resolugdo n® 001/2017 que revogou as
resolucdes anteriores e alterou a Resolucdo N2 001/2012, possuindo carater consultivo,
auxiliando no processo decisorio quanto 3 execuc3o da presente politica de investimentos.
O fato de em sua composi¢do estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas permite
gue o0 mesmo seja responsavel por zelar pela implementacdo desta Politica de Investimento
e realizar recomendacdes junto a Diretoria Executiva e ao Conselho de Deliberativo.

O comité de investimento é formado por 07 (sete) membros. A maioria dos membros
do comité s3o certificados conforme disposto a seguir:

T Tipo de Certificagao Quantidade de Membros Data de Vencimento da

‘ Profissional Certificados Certificagdo

| Andre Luiz de Oliveira 19/02/2022

\ Certificacdo Profissional Jo3o Baptista Lima 05/09/2020

| ANBIMA: CPA-10 Lucia Helena Da Silva Santos 11/04/2020
Ricardo Rodrigues Poubel 20/02/2022

‘ Certificacdo de Gestor de
‘ Regime Proprio de Jakeline Petri Salarini 30/03/2021
| Previdéncia Social (CGRPPS)

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha = IPVV,
devera sempre atentar para a data de vencimento das certificagdes acima, pois se nao
houver a maioria do Comité de Investimentos certificada, perderd, no dia seguinte, o
Certificado de Regularidade Previdencidria (CRP). d

¢
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE VILA VELHA - IPVV
5 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos terd a fungdo de auxiliar o Instituto de Previdéncia
dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha, no acompanhamento e monitoramento
do desempenho do risco de mercado e do enquadramento das aplicacdes dos recursos, de
acordo com o Art. 18 da Resolugdo CMN N2 3.922/2010 e alteragdes. Essa consultoria devera
ser cadastrada junto a CVM (Comiss&o de Valores Mobiliarios) unica e exclusivamente como
consultora de valores mobilidrios e seguir 0 determinado nos incisos incisos 1, 1l e Il do
respectivo artigo.

3] Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e pardmetros estabelecidos nesta Politica de
Investimento, buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade
adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Vila Veiha, bem como procuram evitar a exposicao
excessiva a Fiscos para os quais os prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou
adequados aos objetivos tracados.

Esta Politica de Investimento entrard em vigor em 01 de janeiro de 2020. O horizonte
de planejamento utilizado na sua elaboracio compreende o periodo de 12 meses que se
estende de janeiro a dezembro de 2020.

Esta politica estéa de acordo com a Resolugdo CMN n2 3.922/10 e alteragdes e a
Portaria MPS n2 519/11 e alteragdes que dispdem sobre as aplicagoes dos recursos
financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios bem como pardmetros minimos para as alocacbes de recursos
e limites, utilizacdo de veiculos de investimento e a meta de rentabilidade.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o apregamento
dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as definigbes
constantes na Resolugdo CMN nf 3.922/10 e alteragdes.

Em havendo mudancas na legisiacdo que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta P.I. e os seus procedimentos serao
alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposi¢ao
desnecessaria a riscos, conforme defini¢Ges constantes na Resolugdo CMN n? 3.922/10 e
alteracdes. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adeguagdo, com critérios
© prazos para a sua execugao, sempre com o objetivo de preservar 0s interesses do Instituto
de Previdéncia dos Servidores PUblicos do Municipio de Vila Velha, desde que este plano
nio seja contrario ao arcabougo jegal constituido.

Se nesse plano de adequa¢do o prazo de enquadramento estabelecido pelas

disposigbes transitérias da nova legislacdo for excedido, o Instituto de Previdéncia, dos

-
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE VILA VELHA - IPVV

Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha, devera comunicar oficialmente a Secretaria
de Previdéncia do Ministério da Fazenda.

7 Modelo de Gest3o Propria

A adocdo deste modelo de gestao significa que o total dos recursos ficara sob a
responsabilidade do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Vila
Velha, com profissionais qualificados e certificados por entidades de certificagao
reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, conforme exigéncia da Portaria MPS N¢
519/11, e contara com o Comité de Investimento como 6rgdo , possuindo carater consultivo,
para AUXILIAR no processo decisério quanto a execugao da presente politica de
investimentos, no gerenciamento da a aplicagao de recursos, na escolha dos ativos, na
delimitacdo dos niveis de riscos, no estabelecimento dos prazos para as aplicages, sendo
obrigatério o Credenciamento de administradores e gestores de Fundos de Investimento
junto ao RPPS.

3 Segregacao de Massa

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha - IPVV
possui segregagdo de massa do seu plano de beneficios a partir de 01/01/2004.
Regulamentado pela Lei Complementar 022/2012

A Segregacao de Massa dos segurados do IPVV, é uma separacdo desses segurados
em dois grupos distintos, a partir da definicdo de uma data de corte, sendo um grupo
intitulado de plano financeiro e o outro de plano previdenciario. Essa data de corte nao
podera ser superior a data de implementagdo da segregacao. ,

O Plano Financeiro é um sistema estruturado somente no caso de segregacao da
massa, onde as contribuigbes a serem pagas pelo ente federativo, pelos servidores ativos e
inativos e pelos pensionistas vinculados s3o fixadas sem objetivo de acumulagdo de
recursos, sendo as insuficiéncias aportadas pelo ente federativo, admitida a constituicdo de
Fundo Financeiro.

- . 7 - ‘- - = - ~ \
O Plano Previdencidrio é um sistema estruturado com a finalidade de acumulagdo de |

recursos para pagamento dos compromissos definidos no plano de beneficios do Instituto
de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha, sendo o seu plano de
custeio calculado atuarialmente segundo conceitos dos regimes financeiros de
Capitalizacdo, Reparticdo de Capitais de Cobertura e Repartigdo Simples.

NN
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE VILA VELHA - IPVV

9 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2020 o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de Vila Velha prevé que o seu retorno esperado serd no minimo IPCA acrescido
de uma taxa de juros de 5,87% a.a.

Baseado no estudo da conjuntura economica vigente no Pais, e a analise de
indicadores econdmicos prospectivos, e possiveis niveis de juros nominais e de juros reais,
esta Pl apresenta por um lado a meta atuarial, representando o objetivo financeiro de
remuneracdo das reservas ja constituidas e aguelas que forem acrescidas a esta durante o
ano de 2020. A meta atuarial, como se sabe, é formada por um indexador de precos e
salarios (reposi¢do salarial) e também pelo juro real (juro nominal descontada a inflagdo),
possivel de ser obtido dentro das condicdes oferecidas pelo mercado financeiro. Por outro
lado, existe um limitador legal, para este juro real, que é dado pela Portaria n°17, de 20 de
maio de 2019 da Secretéria de Previdéncia.

Além disso, esta previsto na Portaria ME ne 17/2019 a taxa parametro que O RPPS
deve utilizar como referéncia na definicdo de sua meta de rentabilidade. Para determinar
qual a taxa parametro é adequada deve-se apurar a duragao do passivo do IPVV, neste caso,
apurou-se que a duragdo do passivo do IPVV apresenta 19,93 anos, que conforme a Portaria
ME ne 17/2019 limita a taxa parametro em 5,87%a.a. de juros reais.

A escolha do IPCA, justifica-se devido ser o indice que melhor mede a reposi¢ao do
que, foi este o indice utilizado pelo Municipio de Vila Velha para atualizar monetariamente
os saldrios base dos servidores que fardo parte da base de dados utilizada na Reavaliagdo - /
Atuarial de 2020, que por sua vez dardo ao ente, quais aliquotas de contribuicdes doentee
dos servidores, reequilibrardo o Plano de Aposentadorias e Pensoes do RPPS.

A escolha da taxa de juros real de 5,87% (cinco virgula oitenta e sete por cento), como
forma de coeréncia para evitar descasamento entre o crescimento do passivo atuarial e do
ativo atuarial, ja que a avaliagdo atuarial com base de dezembro/2018, apresentou a
duracdo do passivo que resultou no total de 19,93 anos e a taxa de jurcs no valor de 5,87%
a.a., conforme portaria n°17, de 20 de maio de 2019 da Secretaria de Previdéncia.

Nesta andlise se conclui que para o ano de 2020, o bom senso, indica que o juro real q
saudavel para equilibrar o Plano de Previdéncia é de 5,87 acrescido do IPCA. > QD{/

10 Aderéncia das Metas de Rentabilidade ) \,f}“}

N\
\.

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da 3&
carteira de investimento e das obriga¢Bes do plano. \g

.

Verificamos que o passivo atuarial do RPPS cresceu nos Gltimos trés anos as seguintes

N
taxas: _ f ]
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE VILA VELHA - IPVV

| ANO %
2016 11,70
2017 12,35

| 2018 7,80

Verificamos ainda que a rentabilidade da carteira nos Gltimos trés anos esta aderente
3 meta de rentabilidade escolhida, conforme o histérico abaixo:

ANO % B
2016 16,20 l
2017 13,57 |
B 2018 10,10 B
e
11 Carteira Atual £~

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra 0s percentuais de %
alocagdo assim como os limites legais observados por segmento na data 31/10/2019.

LIMITE LEGAL

(Resolucao CMN |
PRS2l i

Renda Fixa _

Renda Varidvel e Investimentos Estruturados \ 30% l 12,62% | ’ig

12 Alocacdo de recursos e os limites por segmento de aplicagdo C'TS\}Q\

A analise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios
futuros, contribuem para a formagdo de uma visio ampla do Instituto de Previdéncia dos
servidores Publicos do Municipio de Vila Velha e do ambiente em que este se insere, visando
assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturag¢do, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigagdes,
bem como © cendrio macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos
investimentos:
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v A alocacdo dos recursos nos diversos segmentos;

v Os limites maximos de aplicagdo em cada segmento e prazos de vencimentos
dos investimentos; e

v" A escolha por ativos que possuem ou n3o amortizagdes ou pagamento de juros
periddicos, dentre outros.

13 Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenario
econdmico que deve levar em consideracdo as possiveis variacbes que os principais
indicadores podem sofrer.

O cenério utilizado corresponde ao Boletim Focus (06/12/2019) que representa a
média das expectativas dos principais agentes de mercado.

s | Focus  Relatério de Mercado . xR
il Expe:taiv de Mercado 6de dezembraz 2019

& Aumenio ¥ Dimirulgde = Eatablicoge

2013 12020 T 12022 N &~
Hid Wit Comp. . Had  Hii Comp. 4k o D ——— Had Wit Comp. i
44 M 28 3emans w'nmml' Resh ™" o manas semana “d'nmm}' B+ o mithd £ 4ime " gamoan * 0 dsemanas semana w'nmwl‘ bt

IPCA (%) o MR e

s (8 21 350 L 360 = (6 19 = 3035 38 = (19) 21
P CA (ocualizagdes dltimos 5 dias ditels, %) 15 3 3w . B 95 LB 3% 3@ & Q) 24 w La% 3B AN = (1) 2
PIB (% de cresciments) 03l 0 LB 4 (1) T4 A U A @ T4 ! b om (1A teo 3% 250 0 = (89) 51
Taxa de cambio « Fim de perlodo (R$/USS) R4 A ) 108 40 401 40 & @) 103 -t A0 400 40 = (1 m”
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% aa.) A% 450 4N = () 108 450 43 48 = @) 105 i U A 650 650 650 = (6) D) /
1R ) 5S8R SM o4 (@) 60 A wm o4u s () &7 AN = MO 38 = M 42
o 4 snosle & (8) 37 40 400 AW = () 7 A AR = OB 1 = (5 27
o oA 4N = @) 1726 20 o= () 16 : == %0 % % = (1) 13 y
EYSTIETE T I A5 R IR A 200 e A v a0 550 SBKM v (1) 18 /
an o as a8 & m 26 4035 W00 B Y (5) 8 4 4500 4000 @0 = (M) 17
oy me TN BN o= (1) 7 M 0K e = ) 27 & $0 nW wm v o) 19
% soPIE) SEM ST Se Y1) 25 S0 St see v (1) 5 ¥ 600 G0sh 6w v @ 1
L/ I B LA () 28 AW L0 AR = @) 8 = RTIE NLTE b R )| 20
L3041 400 = (2) b AR 5 IR I S ) S i SH SN 5N = @) 15
St 1O bELIDI O Ce MRICASH ATLRNOF G4 v A0 eOTe DTN [0t EADFSLCAT) G UM 0 de RIS oM Ju8 VM -momw_za“r.mm G resp0ttas D ANATLID ML PCENTE

2019 — 2020 =201 - WR— A

A expectativa para o crescimento da atividade econdmica brasileira, registrado pelo B
Produto Interno Bruto (PIB) a preco de mercado, se manteve em 1,7% e 0,8% para 2020 e )
2019, respectivamente. Os numeros s30 da versdo preliminar do relatério econdmico da— \3}}
Organizagdo para Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE), grupo de “paises N
ricos” no qual o governo Bolsonaro aspira a entrada do Brasil. A revisdo veio para o ano de
2021, em que 2 previsdo passou de 2%, em setembro, para 1,8%.

O documento sinaliza que, embora em ritmo gradual, a economia do pais estd se
recuperando, principalmente por fatores domésticos. “Além da aprovagdo da reforma
previdenciaria, as melhores perspectivas para 0 andamento da reforma estrutural

Js,
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aumentam a confianga e sustentam O investimento, que também é impulsionado por
condicBes financeiras mais favoraveis. A baixa inflacdo e o acesso ao saqué do Fundo de
Garantia por Tempo de Servico (FGTS) vao sustentar um consumo mais forte. Partindo do
pressuposto de que a agenda de reformas continua avancando, projeta-se que O
crescimento seja impulsionado em 2020”.

O aumento da produtividade dependerd da melhoria do clima de negdcios através da
reformas tributdria, que simplificard a burocracia e vai diminuir barreiras comerciais”,
acrescenta. Por outro lado, o relatério pondera que a queda do desemprego tem sido lenta,
bem como 0s novos empregos recém-criados se caracterizam pela baixa qualidade, como 0s
informais.

Ainda de acordo com a anadlise dos economistas do grupo, as perspectivas fiscais
continuam desafiadoras, limitando o espaco de atuacdo da politica fiscal. “A divida publica
bruta permanece alta, em quase 80% do PIB, e o principal: hd um déficit de 1,4% do PIB, que
fica aquém do excedente de 1,5% necessario para estabilizar a divida publica”. A OCDE
(Organizacdo para Cooperagao e Desenvolvimento Econdmico) indica que a reestruturacao
dos gastos obrigatdrios - especialmente na reducdo dos altos salarios do setor publico - e da
indexacdo do Orgamento se tornaram cruciais para garantir o equilibrio das regras fiscais.

O relatério faz uma critica a n3o desindexagdo do salario minimo e dos beneficios
previdenciarios. Tal medida teria beneficiado “principalmente as familias de classe media,
deixando menos recursos para beneficios sociais direcionados no combate a pobreza,
concentrada entre criangas e juventude”. Uma sugestdo apresentada no texto é 0 aumento
dos limites de renda no programa Bolsa Familia, que representa 0,5% do PIB. “Isso tiraria
mais pessoas de pobreza, reduziria a desigualdade de renda e fortaleceria os incentivos a
frequéncia escolar e exames médicos, reduzindo assim as desigualdades com relagdo a
educacdo e a saude”.

A aposta da OCDE é de que a produtividade brasileira, embora retida no momento
pela baixa concorréncia, ird puxar o crescimento no longo prazo. “Uma regulamentagdo
doméstica mais favoravel a concorréncia e maior integracdo na economia global, inclusive

através da ratificacdo do acordo comercial UE-Mercosul, poderia resolver isso, reduzindo

simultaneamente o custo de bens intermediarios e de capitais”, indica.

A andlise do cendrio econdmico brasileiro alerta que 0s i
principalmente, aoc andamento das reformas. “Um cenario politico fragmentado torna dificil
construir consenso para reformas importantes, que geralmente exigem super maiorias no
Congresso. Sem uma redugdo dos itens de despesa obrigatdrios, a regra de despesas pode
ser violada ja em 2020, resultando em maiores custos de financiamento, perda de confianga,
menor crescimento e possivel um reterno 3 recess3o. Uma crise agravante na vizinha
Argentina pode reduzir as exportagdes. Por outro lado, um momento de reforma mais forte
poderia melhorar o clima de negdcios e acelerar o crescimento.
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O agravamento das tensbes comerciais globais pode desviar o comércio para 0
beneficio do Brasil no curto prazo mas com o risco de um custo prejudicial @ demanda futura
de importacdo da China e dos Estados Unidos, as duas principais parceiros comerciais”.

Para o Brasil, a previsdo de crescimento do PIB foi mantida em 0,8% para 2018 e em
1,7% para 2020, mas passou a ver crescimento de 1,8% em 2021, ante alta de 2% estimada
em setembro.

Nesse cenario exposto acima, o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de Vila Velha — IPVV, estd com a sua carteira de investimentos aderente aos
indicadores, podendo assim capitalizar a rentabilidade dos seus principais fatores de riscos
investidos e se manter aderente também a meta de rentabilidade proposta.

14 Alocacdo Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocagao objetivo e 0s limites de aplicagdo em cada um
dos segmentos definidos pela Resolugdo CMN n2 3.922/2010 e alteracdes. Essa alocagdo
tem como intuito determinar a alocacgdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio
desta Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.

ALOCAGAO ESTRATEGICA - 2020

I s e [ ke [ompe] e Toramomen)
‘l RENDA FIXA /
[ Titulos Publicos 100% 0% | 47,50% | 100% | Art.72,1,"a"
‘ Fundos 100% Titulos Publicos - Referenciado 100% 0% 20% 100% Art. 72,1, "b"
Fundos de indice 100% Titulos Publicos - Referenciado 100% 0% 0% 100% Art. 79,1, "c"
Operagdes Compromissadas 5% 0% 0% 5% Art. 72, 11 \
Fundos Renda Fixa Referenciados 60% 0% 0% 60% Art. 72,111, "a" -
\ Fundos de indice Renda Fixa Referenciados 60% 0% 0% 60% Art. 72, 111, "b" fi
I Fundos de Renda Fixa 40% 0% 5% 0% | A7, | o
Fundos de indice de Renda Fixa 40% 0% 0% 40% Art. 72, IV, "b" Zjﬁ“_
Letras Imobilidrias Garantidas 20% 0% 0% 20% Art. 72, V, "b"
Cédula de Depdsito Bancario 15% 0% 0% 15% Art. 72, VI, "a"
| Poupanga 15% 0% 0% 15% | Art.72, VI, "b"
{ Cota Sénior de FIDC 5% 0% 0% 5% Art. 72, VII, "a" \_‘)\_‘ \\;.L
‘ Fundos Renda Fixa "Crédito Privado” 5% 0% 2,50% 5% Art. 72, VI, "b" Ny
‘ Fundo de Debéntures 5% 0% 0% 5% Art. 72, VII, "c" @
| Total|  100% 75%
RENDA VARIAVEL g
r Fundos de A¢des Referenciados 30% 0% 10% 30% Art. 82,1, “a” e )3
F Fundos de indices Referenciados 30% 0% 0% 30% Art. 89, 1, “b” | \\:‘t;
, AN
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| Fundos de Agdes | 20% 0% 13% 20% | Art.82, 1, “a” J
| Fundos de indice de Acdes 20% 0% 0% 20% | Art.82, I, “b”

‘ Fundos Multimercados 10% 0% 0% 10% Art. 82, Il

‘ Fundos de Participagdes 5% 0% 0% 5% Art. 82, IV, “a”

\

| Fundos de Investimentos Imobilidrios 5% 0% 1% 5% Art. 82, IV, “b”

‘ Fundos de Agdes - Mercado de Acesso 5% 0% 0% 5% Art. 82, IV, “¢”
Ii Renda Fixa - Divida Externa 10% 0% 0% 10% Art. 92 A, |

‘ Fundos de Investimento no Exterior 10% 0% 0% 10% Art. 92 A, IIJ
| Agdes - BDR Nivel | 10% 0% 1% 10% Art. 92 A, 1l

l‘ Total 30% 25% 41

A alocacdo estratégica dos recursos do IPVV sera realizada respeitando, além da
legislagdo vigente, os objetivos do fundo, relacdo risco-retorno, e as condi¢des de solvéncia,
liguidez e transparéncia dos ativos e instituicdes financeiras. O Fundo segue uma estratégia
de investimentos que consiste, primeiramente em analisar cenarios macroecondmicos
como crescimento do PIB, alteracoes internacionais, impactos na taxa de cambio, taxa de
juros, inflagdo e balango de pagamentos. Com estes dados sdo feitas avaliagbes de
desempenho futuro de indices de mercado de renda fixa e renda varidvel e apds,
selecionam-se os indices prioritarios para investimentos.

Depois de feita a alocagdo nos vertices com base na andlise de tendéncia dos
mercados, dados qualitativos e quantitativos de ativos individuais sdo avaliados, afim de
selecionarmos os ativos que apresentam as melhores perspectivas de crescimento futuro e
melhor relacdo retorno-risco dentro de um mesmo segmento.

Ademais, em julho de 2019 foi realizado estudo de ALM (Asset Liability
Management), que no contexto da gestdo do RPPS, consiste em compatibilizar a estratégia
de investimentos da carteira com o fluxo de receitas/despesas previdencidrias,
atuarialmente projetado. oy

O ALM, foi feito em consonéncia com nossa avaliagao atuarial ano base 2019, que/ '
entregou como resultado uma carteira de investimentos, ndo com vistas a superar a meta\é-"l
atuarial necessaria a solvéncia do fundo, mas principalmente em atingi-la expondo o RPPS&
a0 menor risco, especialmente o de liquidez. ‘

O resultado consistiu ndo apenas na imuniza¢ao da carteira ou na compatibilizagao
da duration, mas na alocacdo ideal de produtos especificos, para que, ao final do horizonte
temporal projetado, o RPPS tenha corrido o menor risco possivel de insuficiéncia de - 3
recursos, sem ter que onerar excessivamente nenhuma das partes nem recorrer a resgates
inoportunos e ineficientes de recursos. ’)/

A alocacdo objetivo foi definida considerando o cenario macroecondmico e as \jUf\
expectativas de mercado vigentes quando da elaborac3o deste documento, conforme ja (é)/
descrito no item 13.
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15 Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos,
nos quais o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha
aplica seus recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos pertencentes
3¢ carteiras dos Fundos regidos pela Portaria MPS ne 65 de 26/02/2014 e os Titulos Publicos
Federais contabilizados pelos custo de aquisi¢do acrescidos dos rendimentos auferidos, em
conformidade com a Portaria MF n2 04 de 05/02/2018), de acordo com o0s critérios
recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolucdo CMN n? 3.922/10 e
alteracoes.

O método e as fontes de referéncia adotados para apregamento dos ativos pelo
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha s3o os mesmos
estabelecidos por seus custodiantes e estao disponiveis no Manual de aprecamento do
custodiante.

E recomendado que todas as negociagdes sejam realizadas através de plataformas
eletrénicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e
maior proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisicdo direta de titulos pablicos federais é de fundamental importancia
que no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos Precos Unitarios
(PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA e, ainda, que além de efetuar a compra em
plataformas eletronicas e, consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ do
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha no SELIC
(Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia), ndo esquecer de fazer, no dia da compra, a
escolha do critério contdbil que o titulo sera registrado até o seu vencimento: ou serd
marcado a mercado, ou serd marcado na curva, pela sua taxa de aquisi¢do. Se o Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha tiver efetuado o Estudo de
ALM, é imprescindivel que os titulos publicos sejam marcados na curva.

16 Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n® 3.922/2010 e alteracOes, este

tépico estabelece quais serao os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos -

investimentos. O objetivo deste tépico & demonstrar a analise dos principais riscos
destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar,
mensurar, controlar @ monitorar 0s riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos,

entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizacao e
sistémico.
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16.1 Risco de Mercado

0 acompanhamento do risco de mercado ser4 feito através do calculo do VaR (Value
a Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos
presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

16.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por
meio do calculo do VaR por cota, com o objetivo do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Vila Velha controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) seré feito de acordo com os seguintes limites:

1MANDATO e
Renda Fixa ,
Renda Variavel

20 % )

16.2 Risco de Crédito %
16.2.1 Abordagem Qualitativa i

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha utilizard
para essa avaliagdo de risco de crédito os ratings atribuidos por agéncia classificadora de
risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, 0s titulos privados devem, a principio, ser I,’\
separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

e i RIS TR

Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X @/
Titulos emitidos por instituicdo financeira X ]

Os titulos emitidos por instituigdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating
de emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas
classificagdes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.
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Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias
elegiveis e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagdo
minima apresentada na tabela a seguir.

\' PRAZO - | ongo prazo Longo prazo

| Standard & Poors brA- brA- brA-

l‘ Moody’s A3.br A3.br A3.br

‘I Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)

| SR Ratings brA brA brA

| Austin Rating brAA brAA brAA

|‘ LF Rating brAA brAA brAA |

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior 3s notas indicadas na tabela
serdo enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de
crédito, conforme definido na Resolugdo CMN n® 3.922/10 e alteragBes, desde que K
observadas as seguintes condigoes: s

v Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham o
classificacdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria %
grau especulativo e ndo poderdo ser objeto de investimento;

v Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, serd considerado, para fins
de enquadramento, o pior rating;

v No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito )
— EGC, sera considerada como classificagdo de risco de crédito a classificagdo dos /)
ativos semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os @
devidos limites legais;

v O enquadramento dos titulos serad feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicagoes a politica de investimento. /‘%
No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos,

também sera verificado o rating de Gestdo de cada um deles.

16.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
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A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢des
(Passivo);
B. Possibilidade de reducio da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serao
geridos.

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes
depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisi¢do de titulos ou
valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode
gerar um descasamento.

O Instituto de Previdéncia mitiga o risco de acordo com estudos elaborados do ALM,
que foi responsavel por emitir a locagao objetiva dessa politica de investimento.

B. Reducio de demanda de mercado (Ativo)
reducdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da

carteira. A gestdo deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser
negociada.

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de /**\(;

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado serd feito por meio dos
limites da tabela abaixo, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a .
365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias). A

De 0 a 30 dias 65,10%

De 30 dias a 365 dias 6,71%
Acima de 365 dias 28,19%
N Y

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos. Dessa forma a gestdo desse risco sera a implementagdo de agdes que garantam a

16.4 Risco Operacional g%/\
NN \
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adocdo de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacao
aplicavel. Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

v A definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatérios de
monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores;

v O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos;

v Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificagdo dos
participantes do processo decisdrio de investimento; e

v Formalizagdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos

os envolvidos no processo planejamento, execucdo e controle de investimento.

16.5 Risco de Terceiriza¢ao

Na administracdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizacao total ou
parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operagdo delega determinadas
responsabilidades a gestores externos, porém n3o isenta o RPPS de responder legalmente
perante 0s 6rgdos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus gestores externos, conforme
definicdes na Resolugdo CMN n? 3.922/10 e alteragdes e demais normativos da Secretaria
de Previdéncia do Ministério da Fazenda. No Credenciamento, o procedimento de selecao
de gestores pelo RPPS deve conter histérico, justificativas, documentacado relacionada, entre
outros.

16.6 Risco Legal

O risco legal estd relacionado a n3o conformidade com normativos internos e
externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais
ou eventuais guestionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos,
sera feito por meio:

(/fj\\
%
£

\
=N\ A\

._\ \

v Da realizacdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos L?K
Sl

investimentos as diretrizes da legislagdo em vigore a politica de investimento, realizados O\

com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha;

v Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

M N
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16.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa.
Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante
que ele seja considerado em cendrios, premissas e hipoteses para andlise e desenvolvimento
de mecanismos de antecipacdo de agdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos
recursos deve levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e
emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a
mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

17. Politica de Transparéncia

As informacdes contidas na Politica de investimentos e em suas revisdes deverao ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagao,
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da
exigéncia contida no art. 42, incisos L, 11, 11l e 1V, pardgrafo primeiro e segundo e ainda, art. ~
59 da Resolucdo CMN n2 3.922/2010 e alteracdes, a Politica de Investimentos devera ser N
disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e '
visualizacdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagao.

o

Responsavel pela Gestao de Recursos (*)

ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELOS INVESTIMENTOS

| Segmento Nome CPF \ Cargo
| Renda Fi dré Lui i ol
— 89 T2 André Luiz de 947.392.777-00 Assis s PUEACS
| Renda Variavel Oliveira | Administrativo
18. Controles Internos < ._""‘A:‘.-‘-‘T' -
Antes das aplicacdes, a gestao do RPPS deverd verificar, no minimo, aspectos como: /
enquadramento do produto quanto s exigéncias legais, seu historico de rentabilidade, . /|
riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatdria no horizonte de tempo. u\:“
Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverao ser registrados
nos Sistemas de Liquidacdo e Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagdo "
autorizadas pela CVM. )
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A gestdo do RPPS sempre fara a comparac¢ao dos investimentos com a sua meta
atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatoria, ou inadequagao ao cenario
econdmico, visando possiveis indicagdes de solicitagdo de resgate.

Com base nas determinacdes da Portaria MPS n® 170, de 26 de abril de 2012, alterada
pela Portaria MPS n2 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de
Investimentos no dmbito do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisorio
quanto a formulagdo e execugao da politica de investimentos, resgates e aplicagdes dos
recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicdes previdenciarias dos 6rgaos
patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas
do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicagdo dos recursos financeiros
e a operacionalizagdo da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas
atribuicBdes, é de sua competéncia:

1. Garantir o cumprimento da legislagao e da politica de investimentos;

li.  Avaliar a conveniéncia e adequagdo dos investimentos;

. Monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV. Observar que a rentabilidade dos recursos estejam de acordo com o nivel de
risco assumido pela entidade;

V. Garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuacdo serd pautada na avaliagao das alternativas de investimentos com base
nas expectativas quanto ao comportamento das variaveis econdmicas e ficara limitada as
determinacdes desta Politica.

S3o0 avaliados pelos responsdveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE VILA VELHA - IPVV, relatérios
de acompanhamento das aplicagdes e operacbes de aquisicdo e venda de titulos, valores
mobilidrios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicagdo. Esse relatorio
sera elaborado trimestralmente e tera como objetivo documentar e acompanhar a aplicagdo
de seus recursos.

Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanbhar a Politica de Investimentos
e sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicagao dos seus dispositivos.

E importante ressaltar que, seja qual for 3 alocacdo de ativos, o mercado podera

apresentar periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, €=\

imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuacdes e permitir a
recuperacdo da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a
politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocagdo inicial em momentos de alta
(vendendo) ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de
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investimentos. Trés virtudes basicas de um bom investidor s3o fundamentais: disciplina,
paciéncia e diversificagao.

As aplicagdes realizadas pelo RPPS passarao por um processo de anélise, para o qual
serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como 0 histérico de cotas de
fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informagdes de mercado
on-line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita
uma analise do gestor/administrador e da taxa de administracdo cobrada, dentre outros
critérios. Os investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento
de desempenho, da abertura da composicdo das carteiras e avaliacdes de ativos.

As avaliacdes sdo feitas para orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de
decisdes, de forma a aperfeigoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

19. Disposicdes Gerais

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugao e
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagdo pelo érgdo superior
competente do RPPS, sendo que 0 prazo de validade compreendera o ano de 2020.

Reunides extraordinérias junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas sempre que
houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante O
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservagao
dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequagao a nova legislacao.

Deverdo estar certificados o©s responsdveis pelo acompanhamento e
operacionalizagdo dos investimentos do RPPS, através de exame de certificacdo organizado
por entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro
de capitais, cujo conteudo abrangera, no minimo, 0 contido no anexo a Portaria MPAS n2
519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovacdo da habilitagao ocorrera mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do
Demonstrativo de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicdes Financeiras que operem € que venham a operar com o RPPS poderdoy

a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops
ministrados por profissionais de mercado e/ou funciondrios das Instituicdes para
capacitacdo de servidores e membros dos 6rgdos colegiados do RPPS; bem como,

contraprestagdo de servigos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou=)

compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situacdes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do
RPPS (tais como fundos fechados, fundos abertos com prazos de captagao limitados), os
fundos elegiveis para alocagdo deverao apresentar série histérica de, no minimo, 6 (seis)
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meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

O Comité de Investimentos tem com o objetivo a manutencdo de investimentos
longos sempre que possivel de acordo com a disponibilidade do mercado e com seguranca
sempre visando a seguranca e 0 cumprimento da meta atuarial visando as aposentarias
futuras.

A politica de Investimento foi elaborada pelo Comité de Investimentos do Instituto
de previdéncia de Vila Velha.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se 3 Resolucdo CMN n°
3.922/2010 e alteragdes, e a Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011.

20. Consideracdes Finais

Este documento sera disponibilizado por meio site do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha (www.ipvv.es.gov.br) a todos os servidores,
participantes e interessados e 0s Casos omissos deverdo ser dirimidos pelo Conselho de
Administragao.
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